Szanowni Panistwo,
w imieniu Zarzadu RAFAKO S.A. prezentuj¢ Pafistwu sprawozdanie finansowe za rok 2012.

Po raz czwarty od 2008 roku, mimo utrzymujacej si¢ stagnacji gospodarczej w Europie,
RAFAKO S.A. zdotata uzyska¢ ponad miliardowg warto§¢ przychodéw ze sprzedazy osiagajac
réwnoczeénie najwickszy poziom zysku operacyjnego w swojej 63-letniej historii.

Prawie 5-procentowy przyrost wartosci sprzedazy w stosunku do roku 2011, to efekt m.in.
23-procentowego wzrostu wartosci sprzedazy dla zagranicznych Klientéw Spétki. Przychody
ze sprzedazy zagranicznej, stanowigce okolo 40% sumarycznej sprzedazy za 2012 rok, byly
najwyzszymi przychodami adresowanymi na rynek zagraniczny w dziejach RAFAKO S.A.

Kolejnym rekordem, o ktérym Panstwa z przyjemnoscia informuje, to rekordowa dla Spétki wartosé
portfela zamowien, ktéra na koniec grudnia 2012 roku osiagneta kwote ponad 5,1 miliarda ztotych.
Najistotniejsza pozycja w portfelu zaméwien Spétki jest projekt ,,Opole”, ktérego warto§é netto
w zakresie dotyczacym RAFAKO S.A. wynosi ponad 3,2 miliarda ztotych. Ten najwigkszy w dziejach
polskiej energetyki kontrakt na budowe dwoéch blokéw energetycznych w Elektrowni Opole (kazdy
o mocy 900 MW i sumarycznej warto$ci brutto wynoszacej okoto 11,6 miliarda ztotych) podpisalisémy
z PGE Elektrownia Opole S.A. jako Lider Konsorcjum, w ktérego skladzie sa nasi szacowni
Partnerzy: Polimex -Mostostal S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A.

Pozytywny dla Spétki wynik przetargu w Opolu jest sukcesem polskich przedsi¢biorstw oraz
potwierdzeniem pozycji RAFAKO S.A. jako znaczacej firmy technologicznej w Europie, oferujacej
kompleksowe produkty i ustugi dla energetyki. Wygrany kontrakt jest réwnoczesnie dla Spotki
wyzwaniem 1 szansg na zweryfikowanie kompetencji RAFAKO S.A. jako generalnego realizatora
znaczacych inwestycji energetycznych oraz potwierdzenia zakonczenia procesu przeksztalcania
RAFAKO S.A. z firmy poddostawczej w generalnego wykonawce blokéw energetycznych i lidera
rynku.

Pomimo podpisania juz wlutym 2012 roku umowy z PGE Elektrownia Opole S.A., ze wzgledu
na skarge organizacji ClientEarth ws. decyzji §rodowiskowej dla nowych blokéw PGE w Opolu,
nie zostatlo dotychczas wydane polecenie rozpoczecia prac. Mamy jednak nadziej¢ pomyslnego dla
Spotki zakonczenia postgpowania sadowego w tej sprawie i mozliwie szybkiego rozpoczecia realizacji
tej waznej dla polskiej energetyki inwestycji.

Kolejnym kontraktem na budowe¢ duzego bloku energetycznego, ktéry mamy szanse realizowac
i znaczaco powigkszy¢ warto§¢ portfela zamoéwient jest budowa bloku na parametry nadkrytyczne
w Elektrowni Jaworzno o mocy 800-910 MW 1 sumarycznej warto$ci brutto wynoszacej okolto
5,4 miliarda zlotych. W styczniu 2013 roku otrzymali§my - jako Lider Konsorcjum: RAFAKO S.A
1 Mostostal Warszawa S.A. - zawiadomienie od firmy TAURON Wytwarzanie S.A. o wyborze oferty
Konsorcjum jako najkorzystniejszej. Umowa zostanie podpisana po, jak sadzimy, korzystnym
dla Spoétki rozstrzygnieciu Krajowej Izby Odwolawczej w zakresie zasadnosci odwotan, jakie zlozyly
dwa konkurencyjne Konsorcja walczace o prawo realizacji tej inwestycji.

Mimo niewatpliwych sukceséw 1 gospodarczych rekordéw, w ktére obfitowal mijajacy rok,
RAFAKO S.A. dotknely réwniez problemy, ktére mialy wplyw zaréwno na uzyskany wynik netto
za 2012 rok, jak i na plynnos¢ oraz poziom zadluzenia Spolki.

Niepowodzeniem zakodczyla si¢ proba poszerzenia grupy kapitalowej RAFAKO o spotke
Energomontaz Poludnie S.A. (aktualnie w upadlosci ukladowej). Nabyte od PBG S.A. w grudniu
2011 akcje, ze wzgledu na prowadzone przez PBG S.A. od czerwca 2012 roku postegpowanie
upadlosciowe z mozliwoscia zawarcia ukladu, zostaly zwrotnie przeniesione na rachunek PBG S.A.

Z uwagi na te zdarzenia oraz przedluzajacq sic niepewno$é, co do rozpoczecia realizacji przez
RAFAKO S.A. inwestycji w Opolu i Jaworznie, oceniamy, ze 2013 rok moze by¢ dla Spétki jednym
z kluczowych w jej dotychczasowej dzialalnoéci. Gléwnym celem, zmienionego w IV kwartale
ubieglego roku, Zarzadu, ktérego pracami kieruje od 26 listopada 2012 roku, bedzie utrzymanie
zdolnosci Spélki do realizacji istniejacych i przyszlych zamoéwien, w tym utrzymanie plynnosci
finansowej RAFAKO S.A.



Gleboko wierze, ze posiadany przez RAFAKO S.A. portfel zamoéwien oraz perspektywiczny
dla dzialalno$ci Spotki rynek energetyczny, a takze zaufanie naszych Klientéw, Dostawcéw,
Partneréw Finansowych i Konsorcjalnych umozliwi RAFAKO S.A. realizacje przyjetych celow
1 zamierzen, wypracowanie dodatniego wyniku finansowego oraz wzrost wartosci Sp6tki w 2013 roku,
a takze istotny przyrost wartosci zyskéw w kolejnych latach dziatalnosci.

Korzystajac z okazji, chcialbym w imieniu catego Zarzadu RAFAKO S.A. podzigkowaé wszystkim
Akcjonariuszom 1 Partnerom Biznesowym za okazywane zaufanie i1 wiare w skuteczno$é
podejmowanych przez nas dzialan, Radzie Nadzorczej za udzielane wsparcie oraz Zalodze
RAFAKO S.A. za kolejny rok rzetelnej pracy.
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